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Menor gasto en infraestructura y compromiso del superavit fiscal afectan

Inversion fisica del 2019,
la mas baja desde ¢l 2007

e Bajola ideade que en Pemex se debe invertir mds para el desarrollo de proyectos, comola

retineria Dos Bocas, otros sectores han visto reducido su gasto en inversion fisica: expertos

Hlizabeth Albarrdn

elizabeth.albarran@eleconomista. mx

n el primer ano de gobier-
no de Andres Manuel Lo-
pez Obrador, el gasto en
inversion fisica fue de
564,467.7 millones de pe-
s0s, 1o que significo una reduccion de
11.8% en terminos reales y respecto
al ultimo ano de gobierno de Enrique
Pena Nieto.

De acuerdo con estadisticas de la Se-
cretaria de Hacienda y Credito Publi-
co, es el monto mas bajo que se haya
registrado desde el 2007. Ademas, di-
cho gasto apenas represento 3% del
Producto Interno Bruto (PIB) del 2019;
mientras que, en el 2018, significo
3.4% del PIB.

Alejandro Saldana, economista en
jefe del grupo financiero Bx+, comen-
to que, desde el 2015, la inversion fisi-
ca ha tenido significativas reducciones,
debido a que, en ese periodo, la admi-
nistracion de Pena Nieto busco una
consolidacion fiscal para reducir los ni-
veles de endeudamiento como porcen-
taje del producto.

Mientras que, en el primer ano de
gobierno de Lopez Obrador, la econo-
mia mexicana no mostro un avance y
los ingresos presupuestarios se vieron
afectados, con lo que el gasto publico
se detuvo y en algunos rubros como la
inversion se hicieron ajustes, indico el
especialista.

“Esto orillo a que el gobierno reali-
zara ajustes adicionales al gasto, espe-
cialmente en la inversion. El proble-
ma es que si no desarrollas un gasto en
infraestructura, en el mediano y largo
plazos el potencial de crecimiento eco-
nomico cada vez es menor”, indico.

Otrarazon por la que la inversion fi-
sica fue muy baja en el 2019 se debio a
que el gobierno de Lopez Obrador se
comprometio a lograr metas fiscales
COMO un superavit primario de 1% del
PIB, expuso Victor Gomez, subdirector

de Analisis de Casa de Bolsa Finamex.

“En la medida en que la estrategia
de cumplir las metas fiscales se base en
contener el gasto o reducirlo, la inver-
sion publica sera la mas sacrificada. Se
requieren de otros elementos para que
no sea el gasto en inversion la unica va-
riable que se pueda ajustar para cum-
plir con las metas fiscales”, menciono
GOmez.

Al sector energético
se le destino 41.3%
De la inversion fisica que se hizo en el
2019, 41.3% se concentro en el sector
energetico con un total de 233,387.6
millones de pesos, un aumento de

0.3% en téerminos reales y respecto del
2018.

Se trato del primer incremento des-
de el 2014, pues en el 2015 el gasto en
inversion del sector energetico se re-
dujo16.1%, mientras que en el 2016 ca-
y0 4.6%, en el 2017 bajo 38.4% y en el
2018 se redujo en 2 por ciento.

La reduccion en inversion del sec-
tor energetico se puede atribuir a que
con la reforma energetica se crearon
0tros mecanismos de inversion como
los farmouts para que la Iniciativa Pri-
vada tuviera mayor participacion y se
incrementara el desarrollo del sector,
explico Gomez.

“La aprobacion del primer farmout
con la australiana BHP Billiton para
el bloque Trion implicé una impor-
tante reduccion de inversion de Pe-
mex porque la inversion se haria a
traves de farmouts; es decir, se utili-
zaban menos recursos del erario pa-
ra que las empresas privadas invir-
tieran en el sector energetico, pero
ahora la idea central es que Pemex
haga todo”.

Bajo laidea de que en Pemex se debe
invertir mas para el desarrollo de pro-
yectos, como la refineria Dos Bocas en
Tabasco, otros sectores han visto redu-
cido su gasto en inversion fisica, como
es el caso de educacion, que en el 2019

El sector energético registré el
primer incremento en inversion
desde el 2014, pues con la

reforma energética se crearon
otros mecanismos de inversion:
ahora, la idea central es que
Pemex haga todo.

tuvo una disminucion de 62°%; mien-
tras que salud cayo en 35% y en el sec-
tor de comunicaciones y transportes se
redujo 17.6% anual.

T-MEC podria mejorar
panorama

Para el economista en jefe de Bx+, lara-
tificacion del nuevo Tratado entre Me-
Xico, Estados Unidos y Canada (T-MEC)
y la reduccion de las tasas de interes por
parte del Banco de México podrian ser
buenas senales para que la inversion
mejore en este ano.

“No obstante, falta que exista un
entorno de mayor certeza y certi-
dumbre en la politica publica por par-
te del gobierno federal, que se creen
caminos para no solamente gene-
rar acuerdos, sino también generar
condiciones de certidumbre y certe-
za para el sector privado”, considero
Saldana.

En tanto, el especialista de Finamex
concluyo que mientras no se de mayor
certeza en la politica de inversion del
sector energetico, la Iniciativa Priva-
da no se animara a voltear al pais pa-
ra invertir.

“Se deben aclarar las reglas del jue-
go, la ejecucion de los contratos y la
participacion que podria tener el sector
privado en proyectos de inversion del
sector energetico (...) Esperamos que
el dialogo se mantenga abierto y que el
programa nacional de infraestructura
incluya mecanismos de asociacion con

condiciones de eficiencia”.
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Para lograr sus metas
fiscales en su primer afio de
gobierno, la SHCP decidié

gastar menos.
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